CIENCIAS
SOCIALMENTE
APLICAVEIS:

JORGE JOSE MARTINS RODRIGUES
MARIA AMELIA MARQUES

(Organizadores)

EDITORA
VOLVII \GP} ARTEMIS

2022



CIENCIAS
SOCIALMENTE
APLICAVEIS:

JORGE JOSE MARTINS RODRIGUES
MARIA AMELIA MARQUES

(Organizadores)

/" EDITORA
VOL VII (6] > ARTEMIS



2022 by Editora Artemis
Copyright © Editora Artemis
Copyright do Texto © 2022 Os autores
Copyright da Edicdo © 2022 Editora Artemis

®@ O conteudo deste livro esta licenciado sob uma Licenga de Atribuicdo Creative Commons
Atribuigcdo-Ndo-Comercial NdoDerivativos 4.0 Internacional (CC BY-NC-ND 4.0). Direitos para
S esta edi¢do cedidos a Editora Artemis pelos autores. Permitido o download da obra e o

compartilhamento, desde que sejam atribuidos créditos aos autores, e sem a possibilidade de altera-la de nenhuma
forma ou utiliza-la para fins comerciais.

A responsabilidade pelo contelddo dos artigos e seus dados, em sua forma, correcdo e confiabilidade é exclusiva
dos autores. A Editora Artemis, em seu compromisso de manter e aperfeicoar a qualidade e confiabilidade dos
trabalhos que publica, conduz a avaliagdo cega pelos pares de todos manuscritos publicados, com base em critérios
de neutralidade e imparcialidade académica.

Editora Chefe Prof2 Dr2 Antonella Carvalho de Oliveira

Editora Executiva  M.2 Viviane Carvalho Mocellin

Diregdo de Arte M.2 Bruna Bejarano
Diagramagdo Elisangela Abreu
Organizadores Prof. Dr. Jorge José Martins Rodrigues

Prof.2 Dr.2 Maria Amélia Marques
Imagem da Capa cienpies

Bibliotecario Mauricio Amormino Janior — CRB6/2422

Conselho Editorial

Prof.2 Dr.2 Ada Esther Portero Ricol, Universidad Tecnoldgica de La Habana “José Antonio Echeverria”, Cuba
Prof. Dr. Adalberto de Paula Paranhos, Universidade Federal de Uberlandia

Prof.2 Dr.2 Amanda Ramalho de Freitas Brito, Universidade Federal da Paraiba

Prof.2 Dr.2 Ana Clara Monteverde, Universidad de Buenos Aires, Argentina

Prof.2 Dr.2 Ana Julia Viamonte, Instituto Superior de Engenharia do Porto (ISEP), Portugal

Prof. Dr. Angel Mujica Sanchez, Universidad Nacional del Altiplano, Peru

Prof.2 Dr.2 Angela Ester Mallmann Centenaro, Universidade do Estado de Mato Grosso

Prof.2 Dr.2 Begofia Blandon Gonzaélez, Universidad de Sevilla, Espanha

Prof.2 Dr.2 Carmen Pimentel, Universidade Federal Rural do Rio de Janeiro

Prof.2 Dr.2 Catarina Castro, Universidade Nova de Lisboa, Portugal

Prof.2 Dr.2 Cirila Cervera Delgado, Universidad de Guanajuato, México

Prof.2 Dr.2 Claudia Padovesi Fonseca, Universidade de Brasilia-DF

Prof.2 Dr.2 Cldudia Neves, Universidade Aberta de Portugal

Prof. Dr. Cleberton Correia Santos, Universidade Federal da Grande Dourados

Prof. Dr. David Garcia-Martul, Universidad Rey Juan Carlos de Madrid, Espanha

Prof.2 Dr.2 Deuzimar Costa Serra, Universidade Estadual do Maranhio

Prof.2 Dr.2 Dina Maria Martins Ferreira, Universidade Estadual do Ceara

Prof.2 Dr.2 Eduarda Maria Rocha Teles de Castro Coelho, Universidade de Tras-os-Montes e Alto Douro, Portugal
Prof. Dr. Eduardo Eugénio Spers, Universidade de Sdo Paulo

Prof. Dr. Eloi Martins Senhoras, Universidade Federal de Roraima, Brasil

Prof.2 Dr.2 Elvira Laura Herndndez Carballido, Universidad Auténoma del Estado de Hidalgo, México

EDRI:I!.thl}Ié Editora Artemis
Curitiba-PR Brasil

www.editoraartemis.com.br

e-mail:publicar@editoraartemis.com.br


https://drive.google.com/file/d/1G7lHLsXjBfKRPq3d25SzCBelWRrCHU2m/view
https://orcid.org/0000-0002-1475-6277
http://lattes.cnpq.br/9172103976395213
http://lattes.cnpq.br/9172103976395213
http://lattes.cnpq.br/1208086522665870
https://orcid.org/0000-0003-2651-5996
https://orcid.org/0000-0002-9845-5390
https://orcid.org/0000-0002-7013-8780
http://lattes.cnpq.br/0250232822609557
https://orcid.org/0000-0003-1025-5675
http://lattes.cnpq.br/2877747717021833
https://novaresearch.unl.pt/en/persons/catarina-castro
https://orcid.org/0000-0001-8036-838X
https://orcid.org/0000-0001-7915-3496
https://orcid.org/0000-0001-7915-3496
https://www2.uab.pt/departamentos/DEED/detaildocente.php?doc=107
http://buscatextual.cnpq.br/buscatextual/visualizacv.do?id=K4343894D0
https://orcid.org/0000-0002-0160-9374
http://lattes.cnpq.br/9349562924350573
https://orcid.org/0000-0003-2585-497X
https://orcid.org/0000-0002-5985-8875
http://lattes.cnpq.br/7800954800978254
http://132.248.160.2:8991/pdf_f1501/000000049.pdf
http://www.editoraartemis.com.br/

Prof.2 Dr.2 Emilas Darlene Carmen Lebus, Universidad Nacional del Nordeste/ Universidad Tecnolégica Nacional, Argentina
Prof.2 Dr.2 Erla Mariela Morales Morgado, Universidad de Salamanca, Espanha

Prof. Dr. Ernesto Cristina, Universidad de la Republica, Uruguay

Prof. Dr. Ernesto Ramirez-Briones, Universidad de Guadalajara, México

Prof. Dr. Gabriel Diaz Cobos, Universitat de Barcelona, Espanha

Prof.? Dr.2 Gabriela Gongalves, Instituto Superior de Engenharia do Porto (ISEP), Portugal
Prof. Dr. Geoffroy Roger Pointer Malpass, Universidade Federal do Tridngulo Mineiro, Brasil
Prof.2 Dr.2 Gladys Esther Leoz, Universidad Nacional de San Luis, Argentina

Prof.2 Dr.2 Gldria Beatriz Alvarez, Universidad de Buenos Aires, Argentina

Prof. Dr. Gongalo Poeta Fernandes, Instituto Politécnido da Guarda, Portugal

Prof. Dr. Gustavo Adolfo Juarez, Universidad Nacional de Catamarca, Argentina

Prof. Dr. Hakan Karlsson, University of Gothenburg, Suécia

Prof.2 Dr.2 lara Lucia Tescarollo Dias, Universidade S3o Francisco, Brasil

Prof.2 Dr.2 Isabel del Rosario Chiyon Carrasco, Universidad de Piura, Peru

Prof.2 Dr.2 Isabel Yohena, Universidad de Buenos Aires, Argentina

Prof. Dr. lvan Amaro, Universidade do Estado do Rio de Janeiro, Brasil

Prof. Dr. Ivan Ramon Sanchez Soto, Universidad del Bio-Bio, Chile

Prof.2 Dr.2 lvania Maria Carneiro Vieira, Universidade Federal do Amazonas, Brasil

Prof. Me. Javier Antonio Albornoz, University of Miami and Miami Dade College, Estados Unidos
Prof. Dr. Jesus Montero Martinez, Universidad de Castilla - La Mancha, Espanha

Prof. Dr. Jodo Manuel Pereira Ramalho Serrano, Universidade de Evora, Portugal

Prof. Dr. Joaquim Julio Almeida Junior, UniFIMES - Centro Universitario de Mineiros, Brasil
Prof. Dr. Jorge Ernesto Bartolucci, Universidad Nacional Auténoma de México, México

Prof. Dr. José Cortez Godinez, Universidad Auténoma de Baja California, México

Prof. Dr. Juan Carlos Cancino Diaz, Instituto Politécnico Nacional, México

Prof. Dr. Juan Carlos Mosquera Feijoo, Universidad Politécnica de Madrid, Espanha

Prof. Dr. Juan Diego Parra Valencia, Instituto Tecnolégico Metropolitano de Medellin, Coldmbia
Prof. Dr. Juan Manuel Sdnchez-Yafiez, Universidad Michoacana de San Nicolds de Hidalgo, México
Prof. Dr. Julio César Ribeiro, Universidade Federal Rural do Rio de Janeiro, Brasil

Prof. Dr. Leinig Antonio Perazolli, Universidade Estadual Paulista (UNESP), Brasil

Prof.2 Dr.2 Livia do Carmo, Universidade Federal de Goias, Brasil

Prof.2 Dr.2 Luciane Spanhol Bordignon, Universidade de Passo Fundo, Brasil

Prof. Dr. Luis Fernando Gonzalez Beltran, Universidad Nacional Autonoma de México, México
Prof. Dr. Luis Vicente Amador Mufioz, Universidad Pablo de Olavide, Espanha

Prof.2 Dr.2 Macarena Esteban Ibafiez, Universidad Pablo de Olavide, Espanha

Prof. Dr. Manuel Ramiro Rodriguez, Universidad Santiago de Compostela, Espanha

Prof.2 Dr.2 Marcia de Souza Luz Freitas, Universidade Federal de Itajub3, Brasil

Prof. Dr. Marcos Augusto de Lima Nobre, Universidade Estadual Paulista (UNESP), Brasil

Prof. Dr. Marcos Vinicius Meiado, Universidade Federal de Sergipe, Brasil

Prof.2 Dr.2 Mar Garrido Roman, Universidad de Granada, Espanha

Prof.2 Dr.2 Margarida Marcia Fernandes Lima, Universidade Federal de Ouro Preto, Brasil
Prof.2 Dr.2 Maria Aparecida José de Oliveira, Universidade Federal da Bahia, Brasil

Prof.2 Dr.2 Maria Carmen Pastor, Universitat Jaume I, Espanha

Prof.2 Dr.2 Maria do Céu Caetano, Universidade Nova de Lisboa, Portugal

Prof.2 Dr.2 Maria do Socorro Saraiva Pinheiro, Universidade Federal do Maranhdo, Brasil
Prof.2 Dr.2 Maria Lucia Pato, Instituto Politécnico de Viseu, Portugal

Editora Artemis

Curitiba-PR Brasil
www.editoraartemis.com.br
e-mail:publicar@editoraartemis.com.br



https://orcid.org/0000-0002-9456-8742
https://orcid.org/0000-0001-5447-8251
https://orcid.org/0000-0002-1131-7199
https://orcid.org/0000-0002-1428-2542
https://orcid.org/0000-0003-1602-419X
https://orcid.org/0000-0002-3584-5498
http://lattes.cnpq.br/4326102798287137
https://orcid.org/0000-0003-0965-7087
https://orcid.org/0000-0002-1948-4100
https://orcid.org/0000-0003-1278-0369
https://drive.google.com/file/d/1G7lHLsXjBfKRPq3d25SzCBelWRrCHU2m/view
https://orcid.org/0000-0002-3175-1478
http://buscatextual.cnpq.br/buscatextual/visualizacv.do?id=K4756041T8
http://lattes.cnpq.br/7236475214443844
http://udep.edu.pe/perfil/isabel-chiyon/
https://orcid.org/0000-0003-2047-9680
http://buscatextual.cnpq.br/buscatextual/visualizacv.do?id=K4771023P2
https://orcid.org/0000-0002-1564-3397
http://lattes.cnpq.br/1719336988574799
https://www.imdb.com/name/nm9018102/
https://orcid.org/0000-0002-0309-3367
https://orcid.org/0000-0001-5178-8158
http://lattes.cnpq.br/0756867367167560
https://orcid.org/0000-0001-5184-3911
https://orcid.org/0000-0002-6112-6112
https://orcid.org/0000-0002-3708-7010
https://orcid.org/0000-0003-3292-2176
http://scienti.colciencias.gov.co:8081/cvlac/visualizador/generarCurriculoCv.do?cod_rh=0001237730
http://scienti.colciencias.gov.co:8081/cvlac/visualizador/generarCurriculoCv.do?cod_rh=0001237730
https://orcid.org/0000-0002-1086-7180
http://buscatextual.cnpq.br/buscatextual/visualizacv.do?id=K4481542Z5
http://lattes.cnpq.br/3822723627284619
http://buscatextual.cnpq.br/buscatextual/visualizacv.do?id=K4756041T8
http://buscatextual.cnpq.br/buscatextual/visualizacv.do?id=K4227371A7
http://buscatextual.cnpq.br/buscatextual/visualizacv.do?id=K4130908A0&tokenCaptchar=03AHaCkAZATBRA7Jh_MlyMSAKLQluufjZD1uOSUW0ViDRjW3nwPleRXF6vyHxfESBGHcrDeKqw3BuugNe1-YUwIqDzC3ZtDdmRevpEvuoJmAxmsOZFOLnCiVwVED8oKj2iO29sB-DZJwCVYbYezAEClKJI35N4Q3CQjPFhDk_WpuRTh9XqWhtM3jvASOupuw24OwCI1sOD7r1ArrV8EBzuk-s16qFxrfU2OON_s47HGCW2tTpQyTnFqVt1dxi5xiE_PIx0HfGmLWAMxa0QECTXXoiP2O3b_0d4iBKpjAbXvQQB-ZuYOBsoAelhScNmU_w25OBBH_TnsaQ_YsF5Z_byS0WFhVFBefOONNLL38zu8p-DB_jccJZQvhxaQE-MTjMQbRtpA2H5XY8gp2s_Rf1-7ZS9ZUXN3CP8Fw
https://orcid.org/0000-0002-3492-1145
http://orcid.org/0000-0003-2203-3236
https://orcid.org/0000-0002-2246-4784
https://orcid.org/0000-0003-1516-7869
http://lattes.cnpq.br/2282358535990348
http://lattes.cnpq.br/7201928600704530
http://buscatextual.cnpq.br/buscatextual/visualizacv.do?id=K4744415U9
https://orcid.org/0000-0002-1454-2471
http://lattes.cnpq.br/1795077420118200
http://lattes.cnpq.br/5730359043017612
https://orcid.org/0000-0001-9909-3646
https://www.cienciavitae.pt/pt/201A-4926-CC70
http://lattes.cnpq.br/1100319102837718
https://orcid.org/0000-0002-2286-4155
http://www.editoraartemis.com.br/

Prof.2 Dr.2 Maritza Gonzalez Moreno, Universidad Tecnoldgica de La Habana, Cuba

Prof.2 Dr.2 Mauriceia Silva de Paula Vieira, Universidade Federal de Lavras, Brasil

Prof.2 Dr.2 Odara Horta Boscolo, Universidade Federal Fluminense, Brasil

Prof. Dr. Osbaldo Turpo-Gebera, Universidad Nacional de San Agustin de Arequipa, Peru

Prof.2 Dr.2 Patricia Vasconcelos Almeida, Universidade Federal de Lavras, Brasil

Prof.2 Dr.2 Paula Arcoverde Cavalcanti, Universidade do Estado da Bahia, Brasil

Prof. Dr. Rodrigo Marques de Almeida Guerra, Universidade Federal do Par3, Brasil

Prof. Dr. Saulo Cerqueira de Aguiar Soares, Universidade Federal do Piaui, Brasil

Prof. Dr. Sergio Bitencourt Araujo Barros, Universidade Federal do Piaui, Brasil

Prof. Dr. Sérgio Luiz do Amaral Moretti, Universidade Federal de Uberlandia, Brasil

Prof.2 Dr.2 Silvia Inés del Valle Navarro, Universidad Nacional de Catamarca, Argentina

Prof.2 Dr.2 Solange Kazumi Sakata, Instituto de Pesquisas Energéticas e Nucleares. Universidade de Sdo Paulo (USP), Brasil
Prof.2 Dr.2 Teresa Cardoso, Universidade Aberta de Portugal

Prof.2 Dr.2 Teresa Monteiro Seixas, Universidade do Porto, Portugal

Prof. Dr. Valter Machado da Fonseca, Universidade Federal de Vigosa, Brasil

Prof.2 Dr.2 Vanessa Bordin Viera, Universidade Federal de Campina Grande, Brasil

Prof.2 Dr.2 Vera Lucia Vasilévski dos Santos Araujo, Universidade Tecnoldgica Federal do Parana, Brasil
Prof. Dr. Wilson Noé Garcés Aguilar, Corporacion Universitaria Autonoma del Cauca, Coldmbia

Dados Internacionais de Catalogagao na Publicagao (CIP)
(eDOC BRASIL, Belo Horizonte/MG)

C569 Ciéncias socialmente aplicaveis [livro eletronico] : integrando saberes e
abrindo caminhos: vol. VIl / Organizadores Jorge José Martins
Rodrigues, Maria Amélia Marques. — Curitiba, PR: Artemis, 2022.

Formato: PDF

Requisitos de sistema: Adobe Acrobat Reader
Modo de acesso: World Wide Web

Inclui bibliografia

Edigao bilingue

ISBN 978-65-87396-72-9

DOI 10.37572/EdArt_171222729

1. Ciéncias sociais aplicadas — Pesquisa — Brasil. 2. Abordagem
interdisciplinar do conhecimento. I. Rodrigues, Jorge José Martins. |l.
Marques, Maria Amélia.

CDD 307
Elaborado por Mauricio Amormino Junior — CRB6/2422
ED'TORA Editora Artemis
( | ' ARTEMIS Curitiba-PR Brasil

2022 www.editoraartemis.com.br
e-mail:publicar@editoraartemis.com.br


https://orcid.org/0000-0002-3994-037X
http://lattes.cnpq.br/5162301829062052
http://lattes.cnpq.br/6656933554814005
https://orcid.org/0000-0003-2199-561X
http://lattes.cnpq.br/3405645093765294
http://lattes.cnpq.br/7808313507417916
http://lattes.cnpq.br/8010434422032876
http://lattes.cnpq.br/0955565337333241
http://lattes.cnpq.br/4639320486261004
http://lattes.cnpq.br/1686957518540720
https://drive.google.com/file/d/1vlbt552OjbEjMt9cSrV04_nUqTZ86pWp/view
http://lattes.cnpq.br/7715634436402530
https://orcid.org/0000-0002-7918-2358
https://orcid.org/0000-0002-0043-6926
http://lattes.cnpq.br/7825092605305826
http://buscatextual.cnpq.br/buscatextual/visualizacv.do?id=K4756041T8
http://buscatextual.cnpq.br/buscatextual/visualizacv.do?id=K4273971U7
http://lattes.cnpq.br/6470095241359182
https://scienti.minciencias.gov.co/cvlac/visualizador/generarCurriculoCv.do?cod_rh=0001389538
http://www.editoraartemis.com.br/

APRESENTACAO

O sétimo volume desta colegéo continua a tradicao de ser um livro de tematicas
emergentes interdisciplinares e transdisciplinares no campo das ciéncias sociais
aplicadas. Interdisciplinares porque cruzam varias disciplinas do saber e transdisciplinares
pela diversidade de campos do conhecimento abrangidos.

A semelhanca dos anteriores volumes, a metodologia seguida na organizacéo
deste volume, podendo ser discutivel, privilegiou a relevancia e atualidade dos artigos,
o recurso a diferentes metodologias e técnicas de investigacdo em ciéncias sociais
aplicadas; o estudo de casos internacionais e nacionais, bem como a multidisciplinaridade
dos estudos.

Nesse quadro, o presente volume tem como tema Saude, Cultura e Consumo
e encontra-se em torno de quatro eixos: Saude, Cultura, Financas e Distribuicdo. Na
construcao da estrutura de cada eixo procurou-se seguir uma légica em que cada artigo
possa contribuir para uma melhor compreensao do artigo seguinte, gerando-se um fluxo
de conhecimento acumulado que se pretende fluido e em espiral crescente.

Assim, a Saude agrupa um conjunto de cinco artigos que se preocupam com o
tema. A saude é um bem comum transversal as sociedades, o que permite movimentos
transnacionais dos pacientes, seja por motivos de esperanca média de vida, tratamentos
especificos geograficamente localizados ou experiéncias forcadas devido a pandemias.

A Cultura junta sete artigos relacionados. A cultura & um patrimonio imaterial das
sociedades, que permite compreender os povos, sendo o resultado de paz e acgdes
passadas e repensadas por aqueles, com implicacdes nas relacdes internacionais,
culturais, patrimoniais, etnograficas e de trabalho, com impacto na economia dos paises.

As Financas juntam um conjunto de cinco artigos. Os projectos de investimento, na
optica puramente financeira deverao ser rentaveis. Esta avaliagédo privilegia os esforgos
efectuados em investigagao, inovacao e design, na geragao de fluxos de tesouraria, sob
pena de as organizagdes criadas entrarem em faléncia antes do termo do mesmo.

A Distribuicdo junta um conjunto de quatro artigos que exploram o estimulo ao
consumo. Este estimulo passa pela publicidade e pelo uso de novas tecnologias, o que
gera novas solugdes para os canais de distribuicdo com impacto na economia.

Com a disponibilizacdo deste livro e seus artigos esperamos que 0s mesmos
gerem inquietude intelectual e curiosidade cientifica, procurando a satisfacdo de novas

necessidades e descobertas, motor de todas as fontes de inovacao.

Jorge Rodrigues, ISCAL/IPL, Portugal
Maria Amélia Marques, ESCE/IPS, Portugal
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RESUMO: A ciclicidade economica e o optimismo excessivo quanto as condicdes
de mercado leva muitas vezes os agentes economicos a subestimar informacoes
indicativas de incremento de risco, reconhecendo-o Vasconcelos (2017) como Disaster
Myopia. Acrescendo, Cornand e Gimet (2012:301) dizem-nos que recorrentemente
sdo trazidos a ordem do dia os nefastos efeitos da faléncia bem como a procura por
melhores meios de a antecipar e se nao para a prevenir, pelo menos, que permitam que
nao alastre. Apresentamos uma visao geral das tipologias e terminologias de faléncia,
seus enguadrantes legais e fontes de informacao em que assenta a sua analise. Por se
fundar na tradicional analise economico-financeira e, no estudo da faléncia, mesmo com
passar dos anos continuar a ser a técnica mais investigada e resiliente, na retencéo de
capacidade de acerto de classificacdo, sera a Andlise Discriminante, aplicada a previsdo
de faléncia empresarial e ao Scoring, o foco central da nossa atencao.

PALAVRAS CHAVE: Previsao. Scoring. Faléncia. Analise Discriminante. Continuidade.

BUSINESS BANKRUPTCY, DISCRIMINATIVE ANALYSIS AND SCORING - AN
OVERVIEW

ABSTRACT: Economic cyclicality and excessive optimism regarding market conditions often
lead economic agents to underestimate information indicative of increased risk, recognizing
Vasconcelos (2017) as Disaster Myopia. In addition, Cornand and Gimet (2012:301) tell us
that the harmful effects of bankruptcy are recurrently brought to the agenda, as well as
the search for better ways to anticipate it and, if not to prevent it, at least to allow it not
to spread. We present an overview of bankruptcy typologies and terminologies, their legal
frameworks, and sources of information on which their analysis is based. As it is based on
the traditional economic-financial analysis and, in the study of bankruptcy, even over the
years it continues to be the most investigated and resilient technique, in the retention of the
ability to correct classification, the Discriminant Analysis will be applied to the prediction of
bankruptcy. business and Scoring, the central focus of our attention.

KEYWORDS: Forecasting. Scoring. Bankruptcy. Discriminant Analysis. Continuity.

1INTRODUCAO

Com o alastrar da crise do subprime, na Europa, paises como a Irlanda, a Grécia e
Portugal, obrigados a recorrer ao Fundo Europeu de Estabilizagdo Financeira e a sujeitar-
se, na tentativa de repor o equilibrio nas contas publicas, as politicas de austeridade,
retraindo fortemente o investimento e os gastos do Estado e das familias, aumentaram
ainda mais as dificuldades tanto das empresas como da populacao.

Assistimos ao colapso do Grupo do Banco Espirito Santo (BES), que com ele
arrastou um colosso portugués, PT Comunicagdes, que chegou a ver-se negociada em
bolsa com quebras na ordem dos 80% a mesma gque nao muito anos antes havia feito um
negocio milionario na alienagéo da sua participagéo na VIVO Brasil.

Estes e outros acontecimentos trazem cada vez mais a ordem do dia o estudo

da faléncia empresarial, os meios para a sua antecipacdo e possivel prevencao.
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Internacionalmente esta tematica foi primeiramente abordada por Beaver (1966) com a
Analise Univariada, tendo-se Ihe seguido outros como Altman (1968) que segundo Barros
(2008), & “para muitos [...] o verdadeiro precursor dos Modelos de Previsdo de Faléncia,

[com] um modelo baseado na Analise Discriminante [Multivariada]”.

2 EVOLUGAO CONCEPTUAL DO CONCEITO FALENCIA

Actualmente assistimos a banalizagao do termo, contudo ndo devemos esquecer
que em tempos idos 0 ndo cumprimento das obrigagdes ou compromissos assumidos
com credores, ndo so nao era visto de forma aligeirada, como nos tempos que correm,
como ainda acarretava pesadas penas.

As sociedades desenvolveram-se e assistimos a criacao de sistemas que antes
da insolvéncia procurassem salvaguardar a empresa, mesmo em detrimento dos seus
proprietarios e credores, algo que ja se assistira na crise de 1929, todavia, com de forma
mais acentuada nos anos 70 e 80, como forma de combate ao desemprego.

Segundo (Geraldes, 2015) “O conceito juridico é diferente de pais para pais,
fazendo com que por vezes se confunda faléncia com insolvéncia. Em Portugal a lei
define faléncia em estado de faléncia todo o comerciante que se encontre impossibilitado
de cumprir pontualmente as suas obrigacdes (artigo 1135.0 do Cddigo do Processo
Civil), ou ainda segundo o Cdédigo dos Processos Especiais de Recuperacdo da
Empresa e de Faléncia - CPEREF. No plano econdmico ndo existe confusao conceptual.
A faléncia econdmica ocorre quando o total de proveitos é insuficiente para cobrir o total
dos custos, habitualmente acontece quando a taxa de rentabilidade do investimento &
inferior ao custo do capital. No entanto, uma start-up pode sobreviver durante bastante
tempo nesta situagao, perspetivando o retorno do capital investido a médio e longo prazo,
desde que tenha capacidade de suportar os custos variaveis.

A faléncia técnica ocorre quando a situagéo liquida é negativa e, por conseguinte, a
start-up ndo consegue fazer face as suas obrigacoes correntes, por falta de solvabilidade.
Embora traduza um estado temporario, ela & por diversas vezes a principal causa da
declaracao formal de faléncia.

Segundo Cochran, (1981) existem cinco conceitos de faléncia:

- Faléncia normal: ocorre quando a empresa apresenta baixa formal junto dos

6rgaos oficiais;

«  Encerramento das atividades com dividas aos credores sem baixa formal;

« Encerramento das atividades para evitar perdas e dividas sem baixa formal;
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«  Empresas vendidas ou transformadas em outras atividades;

- Descontinuidade da empresa por qualquer outra razéao.

Concretamente, sdo amplas as tipologias possiveis para definir faléncia, sendo
que em termos gerais e abstractos é definida como a incapacidade da empresa
para continuar as suas operagdes actuais especificamente quando o seu Cashflow
operacional é insuficiente para cumprir as obrigacdes assumidas, podendo até, segundo
Breia (2013), “decorrer de processos de «crescimento» ndo suportados por meios

financeiros adequados”.

21 ENQUADRAMENTO LEGAL PORTUGUES

Neste ambito o conceito de faléncia e de insolvéncia sdo termos que, apesar de
préximos, consubstanciam uma distingcéo intrinseca tendo vindo este ultimo substituir o
primeiro na legislacéo atualmente em vigor em Portugal.

Diz-nos o Codigo das Sociedades Comerciais (CSC), cuja redagéo final foi dada
pela Lei 15/2017, de 03/05, do enquadramento legal do conceito de faléncia técnica, em
particular para um estadio ainda predecessor a este (leia-se pré-faléncia técnica) que
consiste na perda de metade do Capital Social da entidade, o seu Artigo 35.9, CSC (2017),

versando sobre este conceito indica que

1- Resultando das contas de exercicio ou [..] intercalares, [...] que metade do
capital social se encontra perdido, ou havendo [..] fundadas razbes para
admitir que essa perda se verifica [...]

2- Considera-se estar perdida metade do capital social quando o capital proprio
da sociedade for igual ou inferior a metade do capital social [...]

3- [..] assuntos para deliberagéo pelos socios:

a. Adissolucao da sociedade [...]
b. A realizacao pelos sécios de entradas para reforgco da cobertura do
capital.

Segundo Barros (2008), o Cédigo dos Processos Especiais de Recuperacao
da Empresa e de Faléncia (CPEREF) definia faléncia como o estado da empresa
impossibilitadade cumprir as suas obrigacdes, depois de se ter mostradoeconomicamente
inviavel ou considerado impossivel a sua recuperacéo financeira.

Ja o Caédigo da Insolvéncia e da Recuperacédo de Empresas (CIRE), aprovado pelo
Decreto-Lei n.0 53/2004, revisto pelo Decreto-Lei 26/2015, que revoga o CPEREF, inclui

a mudanca de terminologia, tendo passado entédo o “estado de faléncia” a “situacéo de
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insolvéncia”, na qual é “considerado [como estando nesta situacdo] o devedor que se
encontre impossibilitado de cumprir [...] obrigacdes vencidas”.

Ainda no CIRE (2015) consta a clarificacdo do que legalmente se entende por
faléncia e insolvéncia, ou seja, que

A insolvéncia ndao se confunde com a «faléncia», tal como actualmente
entendida, dado que a impossibilidade de cumprir obrigacdes vencidas, em
que a primeira nogao fundamentalmente consiste, ndo implica a inviabilidade
econémica da empresa ou a irrecuperabilidade financeira postuladas pela
segunda.

Nao existe uma definicdo Unica para o conceito de faléncia tendo registado
multiplas ocorréncias e variagdes ao longo dos tempos consoante investigador, pais de
origem, maior proximidade a terminologia legal, financeira ou econdmica, etc...

Seguidamente apresentam-se, aquelas que s&o para os principais autores as

definicbes em que uma empresa é considerada como estando em faléncia:

Tabela 1- Quadro dos Conceitos de faléncia Empresarial.

Autor (Ano) Definicao

Beaver (1966) Incapacidade de fazer face as obrigagdes assumidas

Altman (1968) Definido por parametros legais

Deakin (1972) Liguidacdo da empresa em beneficio dos credores

Blum (1974) Incapacidade de pagar dividas; entrar em acordo para as reduzir
Ohlson (1980) Declaragao de faléncia ou com petigéo nesse sentido

Taffer (1982) Liguidacao voluntaria, de ordem legal ou com intervencéo estatal
Zmijewski (1984) Solicitagao formal de faléncia

Gentry, Newbold e

Whitford (1985) Declaracao de faléncia ou liquidagédo da empresa

Dificuldade financeira em cumprir obrigagoes; Activos insuficientes para

Ross et al. (2002) liquidar Passivos

Liquidacao judicial ou voluntaria, passagem por processo reestruturacéo,

Boritz e Sun (2004) recebimento de ordem de cessamento de actividade ou de encerramento

Barros (2008) Suspensao pagamentos por nao poder honrar dividas
Mecanismo que leva credores a assumir controlo da empresa por
Brealey et al. (2013) incumprimento das promessas ou utilizagao pelos accionistas do direito
de default

Fonte: Adaptado de Barros (2008:17)

3 PERSPECTIVA GERAL DA ANALISE DESCRIMINANTE NA PREVISAO DE FALENCIA

Indica-nos Martins (2003) que os primeiros estudos sobre a previsdo de faléncia

empresarial foram efectuados nos Estados Unidos da América (EUA) na década de 30 do
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século passado, na sequéncia da crise associada a grande depressao de 1929, contudo
o interesse sobre o tema s6 ganhou impulso a partir dos anos 60 do mesmo século com
a utilizacao de técnicas estatisticas, segundo Divsalar, Javid, Gandomi, Soofi e Mahmood
(2011), das quais sdo exemplo a Analise Uni e Multivariada.

Segundo (Geraldes J. M., 2015), os principais modelos de faléncia, MU — Modelo

Univariante e MM - Modelo Multivariante, foram estudados por:

Tabela 2 - Resumo dos principais estudos para a previsao de faléncia empresarial.

METODO ANO INVESTIGADORES
My ANALISE UNIVARIANTE 1966 Beaver
1968 Altman
1972 Deakin
1972 Edmister
1974 Blum
1974 Taffler
1975 Elam
1976 Elizabetsky
1977 Taffler e Tisshaw
1977 Deakin
1977 Altman et al.
1978 Kanitz
ANALISE DISCRIMINANTE MULTIPLA 1978 Van Frederikslust
ou 1979 Altman et al.
MV MULTIPLE DISCRIMINANT ANALYSIS 1979 Bilderbeek
(MDA) 1980 Marques
1980 Dambolena e Khoury
1982 Ooghe e Verbaere
1983 Taffler
1983 Mensah
1984 Micha
1985 Braganca e Braganca
1986 Kasznar
1987 Betts e Belhoul
1987 Gombola et al.
1988 Grammatikos e Gloubos
1988 Nunes
1991 Declerc et al.
1992 Laitinen
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METODO ANO INVESTIGADORES

1991 Declerc et al.
1992 Laitinen
1994 Mata e Portugal
) ) 1994 Lussier
ANALISE DISCRIMINANTE MULTIPLA 1995 A el
MV ou 1995 Pérez et al.
MULTIPLE DISCRIMINANT ANALYSIS 1996 Santos
(MDA) 1997 Tristéao
1998 Martinho
1998 Morgado
2000 Santos
2008 Silva
2013 Khalili Araghi e Makvandi

Fonte: (Geraldes J. M., 2015)

3.1 UNIVARIADA (UDA)

Funda-se no método tradicional de interpretar Demonstracdes Financeiras e
prever a deterioracdo da saude financeira das empresas, visando comparar indicadores
financeiros, vulgo racios tanto com entidades semelhantes como dentro da mesma ao
longo do tempo.

A natureza da analise é Univariada no sentido em que as variaveis sdo observadas
e analisadas uma apods a outra, ndo existindo o intuito de analise de um efeito integrado,
de quaisquer duas ou mais variaveis; por outras palavras, segundo Dominguez (2000),
caracteriza-se por todo o peso da previséo recair sobre o resultado fornecido por uma
Unica variavel, ou seja, procura explicar a variavel dependente a partir de uma Unica
independente, ou seja, falida ou ndo falida funcdo da rendibilidade, solvabilidade ou
liquidez geral.

Um dos pressupostos principais desta abordagem € a existéncia de uma relagao
proporcional entre as variaveis em numerador e denominador do racio a ser calculado e

analisado. No entanto, esta hipotese tem uma forte probabilidade de ser violada em:

- a relagdo, a existir, pode ser nao linear, originando um resultado nao
proporcional;

- um termo constante pode desempenhar algum papel na relacéo entre duas
variaveis do racio em estudo, impedindo a existéncia de proporcionalidade.

Segundo Divsalar et al. (2011), Beaver em 1930, pioneiro no seu estudo, introduziu

a técnica de classificacdo das empresas em dois grupos (falidas ou ndo falidas) com
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utilizacao de racios individualmente, calculando um valor de “cut-off’ tendo por base a
minimizacéo do erro de classificacao.

Segundo Cook e Nelson (1998), “a single variable can be used for predictive
purposes”, contudo, e de acordo com Santos (2000:48), os

investigadores contemporaneos criticaram bastante os modelos univariantes
com o argumento de que um racio, analisado isoladamente, ndo contém
informagao suficiente.

Afirma apesar de tudo Sheppard (1994) que estes modelos de previsédo
consubstanciam “a moderate level of predictive accuracy” e Bellovary et al. (2007:4),
indica-nos ainda que

In his suggestions for future search, Beaver indicated the possibility that multiple

ratios considered simultaneously may have higher predictive ability than single
ratios - and so began the evolution of bankruptcy prediction models.

3.2 MULTIVARIADA (MDA)

Foi uma das primeiras técnicas estatisticas a ser utilizada em modelos de previsdo
de faléncia e, segundo a literatura financeira, Altman (1968) foi o primeiro investigador que
a utilizou para esse objectivo.

De acordo Cook e Nelson (1998), Altman procurou ultrapassar os problemas
resultantes da utilizagdo de variaveis isoladamente, fazendo face as insuficiéncias da
Analise Discriminante Univariada.

Os resultados sdo apresentados numa matriz, usada também para testar a
precisdo da classificacao, e a percentagem dos casos conhecidos, que sdo corretamente
classificados, € uma medida adicional das diferencas entre os grupos. Deste modo é
intuitivo o conceito de erro, que de acordo com Carvalho das Neves (2012), o de Tipo
I, consiste na classificacdo de empresas falidas como nédo falidas, e o de Tipo Il na
caracterizagdo de empresas nao falidas como falidas. Assim & intuitivamente considerado
como mais grave o primeiro, uma vez que levara o utilizador da informacao a investir numa
empresa que nao reune condigdes minimas de sobrevivéncia, e menos grave o segundo,
pois quando muito este incluird no modelo grau de prudéncia e conservadorismo tal que
classifica empresas relativamente saudaveis como falidas, fazendo com que o decisor
néo invista.

Nao é, contudo, um modelo sem lacunas, trabalha com base nas hipéteses de que
as matrizes de dispersao do grupo (variancia-covariancia) sdo iguais para as empresas

falidas e nao falidas, e que a populagao deve ser distribuida de forma multivariada, onde
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ainda, de acordo com Santos (2000), assume que as variaveis independentes serdo
distribuidas dentro de cada grupo de acordo com a distribuicao normal.

Diz ainda Hughes (1993), que naturalmente a MDA sera tdo boa quanto melhor
informagao que utilizar, podendo existir problemas advindos de amostragem nao
aleatoria, de as empresas em dificuldades financeiras tenderem a atrasar a divulgacéao
da informacgéao e de diferengas de tratamento contabilistico, consubstanciando no limite o

que nos indica Aldeia (2017) como sendo contabilidade criativa.

4 A INFORMAGAO CONTABILISTICA DE BASE

Quer as técnicas descritas como todas as que dependem de indicadores
financeiros, que assentam na informacgao contabilistica, estdo dependentes do normativo

que esta tem por base, bem como o que é indicado como “imagem verdadeira e apropriada”.

41 O SISTEMA NORMATIVO

Em 2010, Portugal assistiu a uma alteragao de normativo contabilistico, passando
do Plano Oficial de Contas (POC) para o Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC),
que como referem Almeida, Dias, Albuquerque, Carvalho e Pinheiro (2010), Franco (2010)
e Correia (2009), em algumas rubricas pouco mais foi que uma mudanca de layout; mas
em muitas outras alterou estruturalmente a forma de reconhecimento, divulgacao e

tratamento de muitos factos patrimoniais, das quais se destacam:

1) O POC assentava em regras assentando o SNC em principios, por definicdo
mais amplos e plurais, aumentando o grau de subjetividade e introduzindo o
conceito de juizo profissional e todas as consequéncias que dele advém;

2) O SNC tem como parte integrante um maior corpo normativo € uma maior
aproximacéo as Normas Internacionais de Contabilidade e Relato Financeiro,
bem como da estrutura de relato financeiro a de analise econdomica e
financeira, necessitando de menos ajustamentos (exemplo disso € a inclusédo
dos conceitos de Corrente e ndo Corrente);

3) Aumento da importancia das variacdes do Capital Proprio, corporizando-se
na criacao de uma demonstracao financeira - Demonstracao das Alteragdes
ao Capital Proprio;

4) Manutenc¢ao do afastamento entre critérios econdmicos e fiscais de aceitacao
e reconhecimento de determinados elementos;

5) Maior exigéncia a nivel das divulgagcdes, ganhando o Anexo um papel central,

permitindo um conjunto mais vasto e rico de informacao;
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As técnicas apresentadas no ponto 3 fundam-se na informacgao financeira
emanada dos procedimentos contabilisticos, algo que nos indicam Silva e Fernandes
(2003), que caso tomemos como objectivo a maximizagcado da capacidade de previséo
daqueles modelos pode ser perigoso aceitar os dados sem colocar quaisquer questoes
ou reservas.

Em sentido geral, uma das principais limitagdes implicitas num sistema
contabilistico, seja ele qual for, € o facto de que a informagédo ser, no seu essencial,
quantitativa, mesmo levando em linha de conta a natureza qualitativa que algumas notas
explicativas do Anexo, no entanto esta informacao pauta-se pela dificuldade de leitura.

Indica-se entdo a titulo de exemplo desta questao:

1) Duas entidades que tenham o mesmo Volume de Negodcios, Activos Totais
e saldos de Clientes poderdao ser profundamente diferentes se uma tiver
essencialmente trés clientes, enquanto, na outra mil (o risco implicito relativo
aimprevistos, a necessidade de margens de seguranca financeira e a pressao
sobre a tesouraria serdo substancialmente diferentes). Por outras palavras,
as Demonstragdes Financeiras nao dao informagéo sobre a concentracado/
diluicao de Clientes ou Fornecedores nem do seu poder negocial;

2) A utilizacéo de critérios fiscais para o calculo de Amortizacdes, Depreciagdes
e Imparidades pode provocar distor¢des materiais na expressao dos Activos e
Resultados, sendo que, os relatorios do auditor, caso existam, poderao conter
informagao importante e complementar as Demonstragdes Financeiras.

Informagdes importantes que deverdo constar dos relatérios e das Demonstracoes

Financeiras divulgadas:

1) Critérios de Amortizacdo e Depreciagdo, as suas bases de calculo,
consisténcia e justificacao de escolha;

2) Modelos de mensuragao inicial e subsequente de Activos e evidéncia da
existéncia de testes de Imparidades bem como a respetiva periodicidade e
fundamentagao;

3) Capital Realizado em detrimento do Capital Social no Balanco e na
Demonstracdo de Alteragées ao Capital Proprio (foi das alteragbes mais
relevantes incluidas pelo SNC);

4) Claraidentificagédo das dividas em mora e respetiva antiguidade, em particular
as que sao referentes ao Sector Publico;

5) Processos judiciais em curso, quer originem o Provisdes ou meros passivos
contingentes, bem como as eventuais contingéncias monetarias ou nédo a

eles associadas;
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6) Detalhe dos prejuizos reportaveis fiscalmente, Impostos Diferidos associados,
como das Tributagbes Autdonomas (poderdo ter grandes variagdes entre
periodos);

7) Reporte de situacdes que possam colocar em causa o pressuposto da
continuidade (going concern, para cuja afericao e teste fazem sentido os
modelos em estudo);

8) Identificacdo dos Activos com restricdes de titularidade juridica (como os
bens alvo de Locagbes Financeiras);

9) Analise detalhada dos principais fluxos de caixa ocorridos no periodo;

Nas Demonstragdes Financeiras individuais uma das principais limitacdes passa
pela andlise das relacdes de grupo. No caso em que este seja formalmente assumido
(exista dominio juridico) as contas consolidadas, que anulam as relagdes Intra grupo
poderao eliminar parte da limitagdo. Contudo, no caso de se tratar de um grupo informal,
nao exindo relacao juridica direta, mas sendo as empresas controladas pela mesma
pessoa ou grupo de pessoas, ndo existirdo contas consolidadas o que dificultara a analise.

Os normativos contabilisticos, com o passar do tempo, tém vindo a exigir um cada
vez maior rigor, contudo as empresas ainda tém alguma liberdade no apuramento dos
Resultados (via maior proximidade ou distanciamento ao critério fiscal e validagdo mais
ou menos efectiva do pressuposto da continuidade) e na decisdo do que mostrar em
Balanco, posto isto, para a analise financeira ha necessidade ir além das aparéncias e
perceber algumas das decisdes tomadas pela contabilidade.

A fim de reduzir o risco de utilizagdo de pecas contabilisticas com distorcoes a
verdadeira posicdo econdmico-financeira da entidade, segundo Breia (2012), Breia (2013)
e Breia, Mata e Pereira (2014), poderemos utilizar “indicadores de alarme”.

Estes, resultantes de uma leitura critica da informacéo contabilistica (articulando
valores, identificando tendéncias, comparando, testando coeréncia, congruéncia
e razoabilidade dos dados apresentados), poderdo apontar incongruéncias, nao
sendo evidéncia clara de irregularidade, consubstanciam em si situagées que quando
comparadas com os padroes, quer da empresa, como do sector onde esta se insere,
apresentam variacdes significativas.

As seguintes situacdes poderao revelar potenciais “indicadores de alarme” cujas

causas deverao ser cuidadosamente analisadas:

1) Apresentacao de valores elevados nas rubricas de Caixa e seus Equivalentes
(saldos bancarios ou equiparados) em simultineo com: - passivos
remunerados elevados: a coexisténcia desta situagdo por periodos longos

revela ineficiéncia financeira; ou - em relacéo ao Volume de Negocios versus
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o prazo médio de recebimentos podera significar existéncia de despesas nao
documentadas ou dispéndios para uso proprio;

2) Prazos médios de recebimentos ou de rotacao de Inventarios muito elevados
poderao revelar, entre outras coisas, riscos nao cobertos por imparidades,
sobre-facturacao, dificuldades de cobranga ou vendas em piores condicdes;

3) Taxas médias de Depreciacdo/Amortizacéo baixas (em relacdo ao passado ou
ao sector) podem indicar “desaceleracédo” deliberada e possivel manipulacdo
de resultados;

4) Fortes variagbes das quantias relativas a Provisbes e/ou a Perdas por
Imparidade nado justificadas podem também indicar manipulagdo de
resultados;

5) Activos por impostos diferidos referentes a prejuizos suscetiveis de reporte
fiscal e inexisténcia da tomada de medidas que permitam a “recuperacao”
desses prejuizos.

Contudo, ainda segundo Breia (2012), Breia (2013) e Breia et al. (2014), existem
situagdes em que as opgdes tomadas pela gestao, ndo comportando qualquer erro
ou irregularidade, melhoram, em alguns casos significativamente, a apresentacao dos
elementos contabilisticos, da posicdo economico financeira e consecutivamente do

resultado e da sua analise financeira:

1) Utilizagdo de operagdes de locagdo operacional em vez de financeira
conduzira a redugao de activos e consecutivamente a melhor performance
da rotacdo dos mesmos face as Vendas bem como da sua rendibilidade
liquida e operacional;

2) Dacgéaodeactivos comoformade pagamentoaumbancocredorcompassagem
a um fundo e arrendamento, permitindo baixar activos, endividamento e,
consecutivamente, melhorar os indicadores que utilizam estas rubricas;

3) Politicas agressivas de liquidacdo de Inventarios ou recebimentos de Clientes
potenciando a melhoria de varios indicadores e a diminuigcéo de necessidades
ciclicas.

4) Utilizacdo de formas de financiamento renovaveis, recorrente e ciclicas como
o factoring, que permitam melhorar indicadores bem como a situagédo da
tesouraria;

5) Tratar entradas complementares de sécios como prestacdes suplementares
em vez de suprimentos, melhora indicadores baseados no Passivo ou Capital
Proprio (o SNC, privilegiando a substancia econdmica a forma juridica, deu

um passo importante).
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4.2 A AUDITORIA E REVISAO DE CONTAS

O auditor ou Revisor Oficial de Contas desempenha um papel importantissimo
quer na sociedade em geral como na vida da empresa em particular. Sob ele recai ndo so
a esséncia da fiabilidade da informacgéao financeira divulgada pela entidade e que servira
de base a todos os stakeholders (trabalhadores, fornecedores, clientes, Estado, bancos,
accionistas ou socios actuais e futuros, etc...) para tomada de decisdo, mas também a
previsao da possivel faléncia empresarial. A sua opinido, pedra de toque na verificagao da
isencao das contas quanto a erros ou omissdes materiais, € também dela que depende a
validagao da manutencao de todos os pressupostos subjacentes preconizados ao SNC e
destes, particular énfase para o da continuidade. Segundo Carvalho (2013:21), a avaliacao
deste pressuposto

obriga a grande ponderacao e cuidado pois € uma matéria muito sensivel. [...]
se o auditor ndo alertar para a eventualidade da faléncia e ela ocorre logo se
diz que falhou. Se [...] alerta [...] e esta ndo ocorre critica-se o auditor por langar
uma falsa suspeita [...]

Posto isto, com facilidade se podera concluir que para validagcdo da efetiva
continuidade da empresa (going concern), que o auditor &€ potencialmente um dos
principais utilizadores das técnicas de previsdo de faléncia empresarial, bem como as

elagdes que poderao advir da utilizagao destas técnicas no ponto seguinte.

5 OS SISTEMAS DE SCORING

De acordo com Romao (2009), credit scoring € um método utilizado para estimar
a probabilidade de um crédito ndo ser liquidado. Estes modelos, também funcédo das
imposicdes de Basielia I, encontram-se amplamente difundidos para melhorar o processo
de selecgao de bons clientes de modo a reduzir perdas futuras, estimar e minorar o risco

de crédito assumido pelas entidades do sector financeiro.

51 RESENHA HISTORICA

Diz-nos Semedo (2009) que em 1936, o Estaticista Inglés, Ronald Aymer Fisher
publicou um artigo sobre a “Analise Discriminante Linear”, consubstanciando um outro
nome atribuido a MDA, usada para classificar diferentes espécies de flores considerando-a
no background matematico do credit scoring.

Em 1941, David Durand no estudo para National Bureau of Economic Research
(EUA), demonstra que a técnica poderia ser usada de facto para discriminar bons e maus

empréstimos.

Ciéncias Socialmente Aplicaveis: Integrando Saberes e Abrindo Caminhos VIl Capitulo 17 m



Wonderlic em 1946, entdo presidente da empresa Household Finance Corporation,
desenvolveu um “Guia de credit scoring” fazendo com que desde 1960 o credit scoring
tenha revolucionado profundamente os processos de deciséo de crédito.

Segundo Romao (2009) foi também de interesse impar o trabalho desenvolvimento
por Altman em 1968, que com a aplicacado do credit scoring na previsao do risco de
faléncias de empresas, no desenvolvimento da formulagdo conhecida por Z-score.

Acrescenta Thomas (2009) que estamos na era da terceira geragcao dos modelos
de credit scoring, chamados profit scoring, pretendendo-se avaliar ndo sé o perfil de risco

do solicitante de crédito, mas igualmente, a probabilidade de dar lucro a instituicao.

5.2 O CONCEITO

O aumento do nimero de pedidos de crédito obrigou os bancos a estandardizarem
produtos e automatizarem o processo sendo a primeira aproximag¢ao ao credit scoring a
aplicacao de sistemas periciais ndo automaticos.

Neste contexto, peritos foram convidados a escrever as regras que seguiam
para a atribuigdo de um crédito. O resultado foi um sistema hibrido caracterizado por um
algoritmo que continha as condicdes resultantes da experiéncia dos peritos, e a opiniao
do analista de crédito.

Objectivamente de acordo com Julio (2013) o credit scoring consiste numa analise
estatistica a qualidade de crédito (analise e mitigagao relacionada com o risco de crédito),
correlacionando os incumprimentos desses empréstimos com as suas caracteristicas e
as dos seus contraentes, permitindo a constru¢gao de um modelo onde cada uma contribui
para estimar o incumprimento.

Segundo Andrade (2011), os modelos de risco de crédito podem ser classificados

em trés grupos:

1- Classificagdo: avaliam o risco de um tomador, atribuindo uma medida que
representa a expectativa de default, geralmente expressa sob a forma de
rating ou score;

2- Estocasticos: tém por objectivo avaliar o comportamento estocéastico do
risco de crédito ou das variaveis que o determinam;

3- Risco de Portfdlio: estimam a distribuicdo estatistica das perdas ou do valor
de uma carteira de crédito, a partir da qual se obtém medidas que quantificam

o risco do portfélio.
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5.3 CREDIT SCORING E A ANALISE DISCRIMINANTE

A analise discriminante tem como objetivo, partir de grupos mutuamente exclusivos
de individuos, identificando as caracteristicas que os distinguem, para que, sabendo as
caracteristicas de um novo individuo, seja possivel prever o grupo a este pertence, através
da estimacéo de combinacdes dessas caracteristicas (variaveis) que discriminem entre
0s grupos previamente definidos, de modo que seja minimizada a probabilidade de erro
de classificacao.

Tal como indicado, os pontos fracos da analise discriminante sdo assumir que
os dados contém elementos suficientes em situacao irregular bem como que os grupos
tém numero equivalente de membros, com variancias semelhantes e ainda o ndo aceitar
variaveis qualitativas independentes. Necessita ainda de profissionais e equipamentos
capazes para tal, depende da escassez e qualidade dos dados e assenta na premissa
de que “o passado prevé o futuro” o que pode ser um bom ponto de partida, mas podera
também trazer problemas de aproximacao.

Basileia Il especifica caracteristicas que as Bases de Dados e modelos devem

obedecer:

+  No minimo 7 classes de Rating para mutuarios cumpridores (non-defaulted);
- Nenhuma indevida ou excessiva concentracdo numa especifica classe de
Rating;

« Uma diferenciagao significativa do risco entre as classes;

- Ainformacao de input devera ser plausivel, intuitiva e actual;

« Toda a informagéo considerada relevante devera ser tida em consideragao.

As vantagens da introducédo de modelos de scoring é a reducédo do tempo de
andlise automatizado o processo, a facilidade de calculo e a resposta em tempo real, algo
extremamente importante num mercado cada vez mais competitivo. Adicionalmente o
cliente passa a ser tratado de forma personalizada independentemente do canal de entrada,
as decisdes a ser mais consistentes, uma vez que torna o processo objectivo eliminado a
possibilidade de discriminacao e aumentando a qualidade do servigo prestado bem como o

potencial aumento do lucro da instituicdo através da reducdo dos niveis de default.

6 CONCLUSOES

A faléncia empresarial transporta para o mundo empresarial a teoria Darwinista
da evolucao das espécies ou selegao natural conjugada com a da sobrevivéncia dos
mais aptos de Spencer sendo uma realidade cada vez mais premente nos tempos

dificeis que vivemos.
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O envolvimento de uma pluralidade de técnicos, na elaboracéo da informacéao
financeira, na validagao da congruéncia dos seus pressupostos de base e da fiabilidade
da informacéao prestada gira, dentro do estudo da faléncia empresarial, em torno de uma
premissa de base: a continuidade (going concern) e em particular o seu teste, além de um
pressuposto subjacente do SNC é em si o desafio da actividade de auditoria e a primeira
e mais central questdo que um Revisor Oficial de Contas deve procurar testar para cuja
analise o desenvolvimento de investigagao destas técnicas e modelos tem o potencial de

contribuir activamente possibilitando um incremento de rigor e isencéo na analise.
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